Itzehoer Lebensversicherungs-
Aktiengesellschaft

Itzehoe

Geschaftsbericht 2014
uber das 32. Geschaftsjahr

ltzehoer Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft 2014 69



Verwaltung und Organe der Itzehoer Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft

Aufsichtsrat
Dr. Fred Hagedorn, Heikendorf (Vorsitzender)
Klaus Mumm, Bisum (stellv. Vorsitzender)

Wolfgang Bitter, ltzehoe

Uwe Carstens, Besenthal

Frank Lage, Dannau

Prof. Dr. Dietmar Zietsch, Burgwedel

Vorstand

Uwe Ludka, Pinneberg (Sprecher des Vorstandes bis 31.12.2014)
(Vorsitzender ab 01.01.2015)

Frank Diegel, ElImshorn (stellv. bis 31.12.2014)

Frank Thomsen, Hohenlockstedt

Verantwortlicher Aktuar

Manfred Schmidt, Itzehoe

Treuhénder fiir das Sicherungsvermdgen

Dr. Wolfgang Schréder, Itzehoe

Wirtschaftspriifer
RBS RoeverBroennerSusat GmbH & Co. KG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft, Hamburg

70 ltzehoer Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft 2014



11 Geschiftsgebiet

Lagebericht

Das Geschéftsgebiet umfasst die Bundesrepublik Deutschland und das Ausland.

1.2. Versicherungszweige

Die Gesellschaft betreibt alle Arten der Kapitallebens-, Risikolebens- und Rentenversicherung sowie die damit verbundenen

Unfall- und Berufsunfahigkeitszusatzversicherungen.

Die betriebenen Versicherungsarten sind im Einzelnen:

Kapitallebensversicherungen

1. Kapitallebensversicherung auf den Todesfall

2. Kapitallebensversicherung auf den Todes- und Erlebensfall
3. Kapitallebensversicherung auf den Todes- und Erlebensfall fiir zwei verbundene Leben
4. Kapitallebensversicherung mit festem Auszahlungszeitpunkt (Termfixversicherung)

Risikoversicherungen

1. Risikoversicherung mit gleich bleibender Versicherungssumme und Umtauschrecht
2. Risikoversicherung mit fallender Versicherungssumme

Rentenversicherungen

1. Rentenversicherungen mit aufgeschobener Rentenzahlung und Beitragsriickgewéhr
2. Rentenversicherungen mit aufgeschobener Rentenzahlung, Beitragsriickgewahr und abgekiirzter Beitragszah-

lungsdauer
Sofortbeginnende Rente

s w

Zusatzversicherungen

1. Unfallzusatzversicherung
2. Berufsunfahigkeitszusatzversicherung

Rentenversicherungen nach dem Altersvermdgensgesetz
Rentenversicherungen nach dem Alterseinkiinftegesetz

Zu den Kapitallebensversicherungen 2. bis 4. und den Rentenversicherungen 1. und 2. kann die automatische Summenanpas-

sung nach dem Dynamikplan vereinbart werden

21. Rahmenbedingungen
21.1. Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Das wirtschaftliche Wachstum in Europa ist weiterhin unzu-
reichend. Diese Aussage gilt insbesondere fiir Sideuropa.
Aufgrund dessen setzt die europaische Zentralbank ihre
extrem expansive Geldpolitik fort. Sie hat angekiindigt
europaische Staatsanleihen in groBem Umfang aufzukaufen.

Das Zinsniveau ist dadurch in Europa so niedrig wie noch nie.
Die deutsche Umlaufrendite fiel bei der Betrachtung von
Jahresendstanden auf 0,5 % (1,6 %). Gleichzeitig haben sich
die Risikoaufschlage fiir alle anderen Rentenmarktsegmente
teilweise ebenfalls deutlich verkleinert. Damit erleiden die
Sparer real zumindest nach Steuern und Abgaben einen
Kaufkraftverlust.

Das niedrige Zinsniveau wird helfen die notwendige Entschul-
dung und Stabilisierung der Wirtschaftskraft zu fordern. Kurz-
fristig ist daher nicht mit einem markanten Zinsanstieg zu
rechnen.

Da die USA ihre Geldpolitik verscharft haben, sind dort die
Zinsen leicht angestiegen. Der Euro verlor deshalb auch
gegenlber dem US-Dollar und schloss mit einem Kurs von
1,2099 (1,3756) Dollar fiir einen Euro.

Der griechische Regierungswechsel im Januar 2015 birgt die
Gefahr ereuter Turbulenzen an den Kapitalméarkten und hat
zu einem weiteren Euro-Kurs-Riickgang gegeniiber dem
Dollar gefiihrt.

Deutschland konnte sich wie in den Vorjahren weitgehend von
dem negativen wirtschaftlichen Trend abkoppeln. Der Anstieg
des Bruttonationaleinkommens fiel mit 3,2 % (2,1 %) hoher
aus als im Vorjahr. Die Arbeitslosenrate ging gegeniiber dem
Vorjahr leicht zurlick. Auch die Inflation verringerte sich und
fiel auf ein Niveau von 0,9 % (1,5 %). Eine Deflation kann
insbesondere aufgrund der stark fallenden Olpreise nicht
mehr ausgeschlossen werden.

Die Aktienmarkte stiegen auf Jahressicht weltweit an. Der
fihrende deutsche Aktienindex DAX stieg leicht um 2,6 %
(25,5 %) und schloss mit einem Stand von 9.806 (9.552) in der
Nahe seines Allzeithochs.
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21.2. Entwicklung der deutschen Versicherungswirtschaft

Die deutsche Versicherungswirtschaft verzeichnete ein im
Vergleich zum Vorjahr geringeres Wachstum von 2,7 %
(3,1 %). Ursache war insbesondere der geringere Anstieg in

der Lebensversicherung. Wachstumsmotor blieb die Schaden-

und Unfallversicherung.

Die Bereitschaft der deutschen Bevélkerung fir ihre Altersvor-
sorge zu sparen ist damit emeut riicklaufig. Seit dem Jahr
2005 ist die Anzahl der Policen in der Lebensversicherung
stetig gesunken. Dies istimmer starker die Folge der politi-
schen Rahmenbedingungen und des Niedrigzinsumfeldes.
Durch die Politik miissen die Rahmenbedingungen verbessert
werden. Ein dauerhaftes Niedrigzinsumfeld wird das klassi-
sche Geschéaftsmodell der Lebensversicherung in Frage

2.2, Entwicklung der Itzehoer - Zusammenfassung

Der Bestand konnte im Geschaftsjahr ausgebaut werden.
Die gebuchten Brutto-Beitrage stiegen entsprechend um
3,7 % (5,8 %) auf 48,7 Mio. EUR (47,0 Mio. EUR) und
verzeichneten somit wie im Vorjahr ein Wachstum iber
dem Marktdurchschnitt.

Der Leistungsverlauf sowie das Kapitalanlagenergebnis
entwickelten sich erfreulich. Die Bewertungsreserven

2.3. Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage
2.3.1. Geschéftsentwicklung

Der Zugang an eingeldsten Versicherungsscheinen aus
dem selbst abgeschlossenen Lebensversicherungsge-
schéft erhdhte sich von 3.831 auf 4.781 Vertrage. Die
Versicherungssumme des Neuzugangs nahm entspre-
chend von 85,1 Mio. EUR auf 113,9 Mio. EUR zu. Davon
entfallen 16,8 Mio. EUR (15,5 Mio. EUR) auf Anpassungen.

Der Bestand wuchs auf 70.492 (69.329) Vertrage an. Die

stellen und zu einer Wandlung der Produktpalette fiihren.

Die Niedrigzinsphase belastet aber auch zunehmend die
Ertragssituation der Lebensversicherungsbranche. Die Erfiil-
lung der Garantiezusagen und die dafiir erforderliche Bildung
der Zinszusatzreserve sind bei unveradndertem Zinsniveau die
zentrale Aufgabe der Lebensversicherer.

Insgesamt kam es im Geschéftsjahr zu keinen Unterneh-
mensschieflagen in der Versicherungswirtschaft.

Die Wachstumserwartungen der Branche im Jahr 2015 liegen
zwischen 0 % und 1 % fiir den gesamten Versicherungsmarkt.

erhdhten sich aufgrund des Zinsriickgangs erheblich. Als
Folge des niedrigen Zinsniveaus musste die Zinszusatzre-
serve weiter erhoht werden.

Insgesamt konnte ein erfreuliches Ergebnis erwirtschaftet
werden.

Selbstbehaltsquote betrug 87,4 % (86,7 %). Daneben sind
im Umfang von 0,9 Mio. EUR (1,2 Mio. EUR) Beitrage aus
der Riickstellung firr Beitragsriickerstattung angefallen.

Zusammensetzung der gebuchten
Brutto-Beitrage in %

Gesamtversicherungssumme erhohte sich auf 1.313,8 Mio. EeTUfSl.m' .
) . ; ahigkeits-  sonstige
EUR (1.277,1 Mio. EUR), so dass ein Nettoanstieg der Ver- el 01
sicherungssumme von 36,7 Mio. EUR (0,8 Mio. EUR) zu 83 ' Kaital
verzeichnen war. Diese Zahlen beinhalten einen Brutto- 22 7
Abgang der Versicherungssumme von 86,3 Mio. EUR (93,3 Altersver- '
Mio. EUR). Die Ubernahme von Risiken in Riickdeckung mogens-
erfolgte nicht. gesetz
18,6
Die gebuchten Brutto-Beitrage stiegen um 3,7 % (5,8 %) Rf'go
auf 48,7 Mio. EUR (47,0 Mio. EUR), von denen 42,6 Mio. ’
EUR (40,7 Mio. EUR) fiir eigene Rechnung verblieben. Die Rente
425
Entwicklung des Unternehmens in den letzten 6 Jahren
Jahr Anzahl der Beitrags- Eigen- Kapital- Bilanz-
Vertrage einnahmen kapital anlagen summe
in Tausend TEUR TEUR TEUR TEUR
2009 64 41.534 16.015 325.085 337.429
2010 65 43.044 15.563 351.375 364.318
2011 67 43.256 16.313 373.871 387.316
2012 69 44.408 17.313 401.926 416.729
2013 69 46.977 18.813 429.814 444829
2014 70 48.714 19.813 457.642 472.902
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2.3.2. Leistungen

Der Brutto-Leistungsaufwand verblieb mit 23,6 Mio. EUR
annahernd auf dem Vorjahresniveau (23,5 Mio. EUR). Es
ergaben sich zwar erhéhte Risiko- und Stornoleistungen im

2.3.3. Kostenverlauf

Die Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
wuchsen mit einem erhéhtem Neugeschaft um 0,4 Mio.
EUR (Rickgang: 2,5 Mio. EUR) auf 5,5 Mio. EUR (5,1 Mio.
EUR). Das Verhéltnis der Verwaltungsaufwendungen zu

2.34. Kapitalanlagen

Der Kapitalanlagebestand erhdhte sich von 429,8 Mio. EUR
auf 457,6 Mio. EUR.

Im Geschaftsjahr verringerte sich das Kapitalanlageergeb-
nis auf 17,6 Mio. EUR (19,7 Mio. EUR). Der Grund hierfiir
liegt in den geringeren Gewinnen aus der Realisierung
stiller Reserven.

2.3.5. Jahresergebnis

Die Zufiihrung zur Riickstellung fiir Beitragsrlickerstattung
betrug 0,7 Mio. EUR (1,0 Mio. EUR).

Nach einem positiven Riickversicherungssaldo (positiver
Saldo = Verlust) von 0,2 Mio. EUR (0,1 Mio. EUR) und

2.36.  Uberschussanteile

Der verzinslichen Ansammlung wurden im Jahre 2014
Zinsen und sonstige Uberschussanteile von zusammen
2,6 Mio. EUR (3,2 Mio. EUR) zugefiihrt. Davon wurden der
Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung 1,3 Mio. EUR

(1,6 Mio. EUR) entnommen und 1,3 Mio. EUR

(1,6 Mio. EUR) im Geschéftsjahr erwirtschaftet. Ferner
wurden 1,8 Mio. EUR (1,8 Mio. EUR) als Direktgutschriften
mit den Beitragen verrechnet. Die Riickstellung fir Bei-
tragsrlickerstattung betrug am 31. Dezember 2014 13,6
Mio. EUR (15,6 Mio. EUR), wobei sich der nicht festgelegte
Teil der Riickstellung firr Beitragsriickerstattung auf 11,1

2.3.7. Gewinnverwendung

Der nach Steuern verbleibende Jahresiiberschuss von
1,0 Mio. EUR (1,5 Mio. EUR) wird in Hohe von 0,5 Mio.
EUR (0,8 Mio. EUR) zur Starkung des Eigenkapitals in die
Riicklagen eingestellt.

2.3.8. Eigenkapital

Lagebericht

Vergleich zum Vorjahr, diese wurden durch geringere Leis-
tungen fiir Ablaufe kompensiert.

den gebuchten Brutto-Beitrdgen sank auf 1,1 % (1,3 %).
Das Verhaltnis der Abschlusskosten zur Versicherungs-
summe des Neugeschaftes ohne Anpassungen ging eben-
falls zurtick auf 5,1 % (6,5 %).

Bei den zu Nennwerten bilanzierten Namensschuldver-
schreibungen bestehen keine stille Lasten (1,3 Mio. EUR).
Eine detaillierte Ubersicht der Zeitwerte zu den Buchwerten
istim Anhang angegeben. Die saldierten Bewertungsreser-
ven betrugen am 31.12.2014 103,2 Mio. EUR (37,3 Mio.
EUR).

einem Steueraufwand von 0,1 Mio. EUR (1,5 Mio. EUR)
verblieb ein Jahrestiberschuss von 1,0 Mio. EUR (1,5 Mio.
EUR).

Mio. EUR (12,8 Mio. EUR) belief. Das Niveau der Riickstel-
lung fiir Beitragsriickerstattung gewahrleistet auch zukiinf-
tig eine angemessene Uberschussbeteiligung der Versi-
cherungsnehmer.

Fir das im Bestand befindliche Geschaft gelten die im
Anhang dargestellten Uberschussparameter. Wir haben
unseren Zinslberschuss unverandert belassen, den Ga-
rantiezins fir das Neugeschaft aber auf 1,25 % abgesenkt.
Die Zinszusatzreserve haben wir im Geschaftsjahr zusatz-
lich mit 4,5 Mio. EUR (5,4 Mio. EUR) verstarkt.

Der Bilanzgewinn in Héhe von 0,5 Mio. EUR (0,8 Mio.
EUR) soll nach dem Vorschlag des Aufsichtsrates und des
Vorstandes gegeniiber der Hauptversammlung wie im
Vorjahr den anderen Gewinnriicklagen zugewiesen wer-
den.

Nach der Durchfiihrung der vorgeschlagenen Gewinnverwendung betragt das Eigenkapital:

I Eingefordertes Kapital
Gezeichnetes Kapital
abziglich nicht eingeforderte ausstehende Einlagen
Il. Kapitalricklage
I1I. Gewinnrlicklage
1. Gesetzliche Riicklage
2. Andere Gewinnriicklagen
Insgesamt

10,0 Mio. EUR
1,3 Mio. EUR
0,2 Mio. EUR

0,6 Mio. EUR
10,3 Mio. EUR
19,8 Mio. EUR
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2.3.9. Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

Am Grundkapital unserer Gesellschaft ist der ltzehoer
Versicherung/Brandgilde von 1691 Versicherungsverein
auf Gegenseitigkeit, ltzehoe, mit 100 % beteiligt. Zwischen
den Unternehmen besteht ein Vertrag tUber Dienstleistun-
gen, der den Abschluss von Versicherungsvertragen durch
den AuRendienst des ltzehoer Versicherung/Brandgilde
von 1691 Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit sowie
die Zusammenarbeit im Verwaltungssektor regelt (Be-
standsverwaltung, Leistungsbearbeitung, Rechnungswe-
sen, Kapitalanlage und Verwaltung). Daneben besteht ein
Rickversicherungsverhaltnis.

Ein Beherrschungsvertrag oder ein Gewinnabfiihrungsver-
trag zwischen beiden Unternehmen besteht nicht. GemaRk
§ 312 AktG ist ein Bericht Uber die Beziehungen zu verbun-
denen Unternehmen (Abhéngigkeitsbericht) erstellt wor-
den. Die Schlusserklarung des Berichtes lautet: Der Vor-
stand erklart, dass die Gesellschaft nach den Umstéanden,

die ihm zu dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem die aufge-
fiihrten Rechtsgeschafte vorgenommen wurden, bei jedem
Rechtsgeschéft eine angemessene Gegenleistung erhielt.
MaRnahmen, durch die die Gesellschaft benachteiligt
wurde, wurden weder getroffen noch unterlassen.

Der ltzehoer Versicherung/Brandgilde von 1691 Versiche-
rungsverein auf Gegenseitigkeit ist zu 51 % am Stammka-
pital der IHM ltzehoer HanseMerkur Finanz- und Versiche-
rungsvermittiungs GmbH beteiligt. Weiterhin ist der ltzeho-
er Versicherung/Brandgilde von 1691 Versicherungsverein
auf Gegenseitigkeit zu 100 % am Stammkapital der Itzeho-
er Rechtsschutz-Schadenservice GmbH, der Brandgilde
Versicherungskontor GmbH Versicherungsmakler, der IVI
Informationsverarbeitungs GmbH und der AdmiralDirekt.de
GmbH beteiligt. Die Gesellschaften zahlen daher zum Kreis
der verbundenen Unternehmen.

Sonstige Vorgange von besonderer Bedeutung sind nach Abschluss des Geschéftsjahres nicht eingetreten.

Als Risiken fiir die kuinftige Entwicklung sehen wir versiche-
rungstechnische Risiken, Risiken der Wertveranderung bei
den Kapitalanlagen und den Verpflichtungen durch Markt-
veranderungen. Auflerdem bestehen operationale Risiken,
vor allem in der Informationstechnologie, steuerliche und
andere politische und gesellschaftliche Risiken. Sie alle
kénnen einen wesentlichen Einfluss auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage austiben.

Den Risiken stehen in der Regel Chancen in etwa gleicher
Grokenordnung gegeniiber. Dies gilt insbesondere fiir
Marktchancen und versicherungstechnische Chancen.

41. Versicherungstechnische Risiken

Wesentliche Risiken in der Lebensversicherung sind die in
den Produkten gewahrten Garantien, insbesondere die
Sterbetafeln und der Rechnungszins, und andere, den
Versicherungsnehmern eingerdumten Optionen. Wesentli-

4.2, Marktrisiken

Sie bestehen vor allem in einem dauerhaften Wertverlust
der Kapitalanlagen in Verbindung mit einem Anstieg der
Verpflichtungen auf Marktwertbasis. Ihr Eintritt kann durch
anhaltend negative Marktentwicklungen hervorgerufen
werden. Der Kapitalanlagenbestand der Gesellschaft weist
eine laufende Verzinsung oberhalb des Garantiezinses auf.

Zudem sind Emittentenrisiken angemessen zu beriicksich-
tigen. Anlagen unterhalb der investment-grade-Grenze
bestanden zum Jahresende in Hohe von 3,5 Mio. EUR.

Die benannten Risiken werden durch unsere Anlagestrate-
gie auf ein vertretbares Mal® reduziert. Das Vermdgen wird
so0 angelegt, dass wir méglichst groRe Sicherheit und
Rentabilitat bei ausreichender Liquiditat unter Wahrung
angemessener Mischung und Streuung erreichen.

Wir kontrollieren und steuern die Chancen und Risiken auf
Konzernebene. Im Konzernlagebericht des ltzehoer Versi-
cherung/Brandgilde von 1691 Versicherungsverein auf
Gegenseitigkeit haben wir die Risiken quantifiziert angege-
ben und vorhandene Sicherheitsmittel ausgewiesen.

Die BaFin-Vollerhebung auf den Bestand am 31.12.2013
haben wir bestanden. Im Laufe des Jahres 2014 hat sich
die Zinssituation jedoch noch einmal wesentlich verscharft.
Die zukiinftigen Kapitalanforderungen unter Solvency Il
erfullen wir per 31.12.2014 unter Zuhilfenahme der Uber-
gangsregelungen.

che Optionen sind Kiindigungsmaoglichkeiten sowie Ren-
tenoptionen. Daneben bestehen Risiken in den durch den
Sparprozess angesammelten Kapitalanlagen.

Zum Jahresende bestanden aktive stille Reserven in Hohe
von 103,2 Mio. EUR. Hierbei sind auch die Bewertungsre-
serven von Namensschuldverschreibungen, Schuldschein-
forderungen und Darlehen sowie den (ibrigen Ausleihungen
enthalten.

Im Eigenbestand werden keine derivativen Finanzinstru-
mente im engeren Sinne eingesetzt und Aktien nicht direkt
gehandelt. Durch die Trennung von Handel, Abwicklung
und Controlling sowie ein umfassendes Berichtswesen wird
eine Friiherkennung der beschriebenen Risiken organisato-
risch gewahrleistet. Wesentliche Finanzkennziffern werden
laufend Uberwacht.
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43. Ausfallrisiko

Ein Ausfallrisiko wird darin gesehen, dass ein Riickversiche-
rer ausfallt. Dieses Risiko ist als gering einzustufen, zumal
das wesentliche Riickversicherungsverhéltnis zur Konzern-

44. Operationale Risiken

Risiken ergeben sich durch das Versagen von Menschen
oder die Mdglichkeiten des teilweisen oder vollstandigen
Ausfalles von Systemen. Die SchutzmaRRnahmen gegen
diese Risiken umfassen unter anderem regelmafige Kon-
trollen und die Ausgliederung der EDV- und Versorgungs-

4.5. Steuerliche, politische und gesellschaftliche Risiken

Steuerliche Risiken bestehen in zweierlei Hinsicht. Zum
einen sind die Produkte der Lebensversicherung auf lang-
fristig verlassliche steuerliche Rahmenbedingungen ange-
wiesen, die diesen Produkten auch einen fairen Wettbe-
werb im Marktumfeld ermdglichen. Anderungen der steuer-
lichen Behandlung von Lebensversicherungen fiir unsere
Kunden oder Besserstellung von anderen Produkten im
Bereich der Altersvorsorge kdnnten zu Umsatz- und Er-
tragspotenzialveranderungen fiihren. Gleiches gilt fur die
Behandlung der Lebensversicherung im Rahmen der
Sozialversicherung. Ein weiteres Risiko ergibt sich gege-

4.6. Strategisches Risiko

Das strategische Risiko besteht darin, dass sich strategi-
sche Entscheidungen im Nachhinein als nachteilig erwei-
sen, weil die zugrunde liegenden Annahmen abweichend
eintreten. Mit der Komplexitat der Rahmenbedingungen

Wir sehen aufgrund der engen kundenorientierten Ausrich-
tung unserer Unternehmensstrategie gute Chancen unsere
Besténde zu halten.

Die Bestandsentwicklung im ersten Monat des Jahres 2015
liegt im Rahmen unserer Erwartungen. Wir planen fiir 2015
ein unverandertes Beitragsaufkommen.

Der Risikoverlauf entwickelt sich im Jahr 2015 bisher
unauffallig.

Die Kapitalmérkte zeigen ein differenziertes Bild. Die
aufgrund von Neuwahlen in Griechenland wieder aufge-
kommene Euro-Schuldenkrise und der Olpreisverfall lieRen
die Mérkte nicht zur Ruhe kommen. Die Kurse an Aktien-
markten liegen bei sehr volatilen Kursverlaufen oberhalb
der Schlusskurse des Vorjahres. Der Zinsverfall setzte sich
fort, die Umlaufrendite fiel auf ein historisches Tief von

ltzehoe, den 06. Februar 2015

Lagebericht

mutter ltzehoer Versicherung/Brandgilde von 1691 Versi-
cherungsverein auf Gegenseitigkeit besteht.

anlagen in raumlich getrennte Sicherheits- und Klimazonen
mit gesonderten Zugangskontrollen, separate Datensiche-
rungsarchive, Sicherheits- und Qualitatspriifungen sowie
die tagliche Datensicherung.

benenfalls aufgrund von Veranderungen der Unterneh-
mensbesteuerung.

Gesellschaftliche Entwicklungstrends wie Vernetzung,
Urbanisierung und kleinere Haushalte kdnnen weitere
Risiken bergen.

Andere politische Risiken sehen wir bei sonstigen durch
Gesetze und Verordnungen gestalteten Rahmenbedingun-
gen. Die Entwicklungen werden laufend beobachtet und
nach Méglichkeit antizipiert.

steigt auch das innewohnende Risiko. Das Risiko wird
begrenzt durch einen Strategieprozess, der die Entwick-
lung der langfristigen Ziele fortlaufend Giberpriift und Kern-
themen zum Gegenstand von Strategieprojekten macht.

0,24 % und liegt unter dem Jahresendniveau, so dass das
Garantiezinsrisiko in der Lebensversicherung fortbesteht
und sich weiter verscharft. Insgesamt ist kurzfristig kein
verandertes Zinsumfeld zu erwarten.

Die gute Diversifikation unserer Risiken erlaubt bei be-
grenztem Risiko eine Optimierung der Ertragssituation.

Derzeit gehen wir davon aus, dass im Jahr 2015 unter
Berlicksichtigung des derzeitigen Kapitalmarktes ein Jah-
resiberschuss in Héhe von 1 Mio. EUR erzielt werden
kann. Dabei ist unterstellt, dass eine Zufiihrung zur Zinszu-
satzreserve in Hohe von 6 Mio. EUR vorgenommen wird.

Die Kapitalausstattung ermdglicht es uns auch, die Er-
tragspotenziale aus der Risikotragung im Wesentlichen fiir
uns selbst zu erwirtschaften.

DER VORSTAND

U. Ludka

F. Thomsen
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Bewegung des Bestandes an selbst abgeschlossenen Lebensversicherungen 2014

Gesamtes selbst abgeschlossenes

Einzelkapitalversicherungen
Kapital- Risikoversiche- Renten-
versicherungen rungen versicherungen

(einschl. Vermo-
gensbildungsver-

(einschl. Berufs-
unfahigkeits- und

Versicherungsgeschaft sicherungen) Pflegerentenver-
ohne Risikoversi- sicherungen)ohne
cherungen und sonstige Lebens-
sonstige Lebens- versicherungen
versicherungen
nur Haupt- und Zu- | nur Haupt-
Haupt- | satzversicherun- | versiche-
versi- gen rungen
cherun-
gen
Anzahl Lfd. Einmal- | Versiche- | Anzahl Lfd. Anzahl Lfd. Anzahl Lfd.
der Beitrag | beitrag rungs- der Beitrag der Beitrag der Beitrag
Versi- | firein summe bzw.| Versi- | firein | Versi- | firein | Versi- | firein
cherun- | Jahr 12fache | cherun- | Jahr | cherun- | Jahr | cherun- | Jahr
gen Jahresrente | gen gen gen
inTEUR |inTEUR | in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR
|. Bestand am
Anfang des
Geschaftsjahres | 69.329 | 37.829 0| 1277111 | 26208 | 12.559 | 9.208 | 2.347| 33.913| 22.923
Il. Zugang wahrend
des Geschafts-
jahres
1. Neuzugang
a) eingeloste Ver-
sicherungs-
scheine 4.781 3.063 | 3.408 97137 | 1.350 480 807 173 | 2.624| 2410
b) Erhéhungen
der Versiche-
rungssummen
(ohne Pos. 2) 0 784 | 3.935 16.785 0 129 0 0 0 655
2. Erhéhungen
der Versiche-
rungssummen
durch Uber-
schussanteile 0 0 0 773 0 0 0 0 0 0
3. Ubriger Zugang 317 335 0 8.343 60 31 16 1 241 303
Gesamter
Zugang 5098 | 4.182| 7.343 123.038 | 1.410 640 823 174 | 2.865| 3.368
I1l. Abgang wahrend
des Geschafts-
jahres
1. Tod, Berufs-
unfahigkeit,etc. 340 140 3.048 269 103 15 5 56 32
2. Ablauf der
Versicherung /
Beitragszahlung |  1.014 692 26.092 642 445 212 103 160 144
3. Riickkauf und
Umwandlung in
beitragsfreie
Versicherungen 2.096 | 1.619 40.842 736 368 144 66| 1216| 1.185
4. Sonstiger vor-
zeitiger Abgang 165 43 5.421 0 0 120 16 45 27
5. Ubriger Abgang 320 440 10.929 60 36 16 3 244 401
Gesamter
Abgang 3.935| 2934 86.332 | 1.707 952 507 193 1.721 1.789
IV. Bestand am Ende
des Geschéfts-
jahres 70.492 | 39.077 1.313.817 | 25911 | 12.247| 9.524| 2328 | 35.057 | 24.502
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Bewegung des Bestandes an selbst abgeschlossenen Lebensversicherungen 2014

Struktur des Bestandes an selbst abgeschlossenen Lebensversicherungen
(ohne Zusatzversicherungen)

Einzelkapitalversicherungen

Kapitalversicherungen | Risikoversicherungen | Rentenversicherungen
s o (einschl. Vermdgens- (einschl. Berufsunfa-
bildungsversicherun- higkeits- und
abgeschlossenes hne Risik 7 Pflegerenten-
Versicherungsgeschaft genyionmelRis OVers| egerente
cherungen und sonsti- versicherungen)
ge Lebensversicherun- ohne sonstige
gen Lebensversicherungen
Anzahl Versiche- | Anzahl der | Versiche- | Anzahl der | Versiche- | Anzahl der | 12fache
der rungssumme | Versiche- rungs- Versiche- rungs- Versiche- | Jahres-
Versiche- | bzw. 12fache | rungen summe rungen summe rungen rente
rungen Jahresrente
in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR
|. Bestand am
Anfang des
Geschaftsjahres | 69.329 1.2717.11 26.208 | 355.762 9.208 | 403.276 33.913 | 518.073
davon beitrags-
frei 6.863 34.974 1.761 9.913 394 5.902 4.708 19.159
Il. Bestand am
Ende des
Geschaftsjahres | 70.492 1.313.817 25.911 346.330 9.524 | 416.342 35.057 | 551.145
davon beitrags-
frei 7.198 37.660 1.786 10.091 468 6.855 4.944 20.714

Struktur des Bestandes an selbst abgeschlossenen Zusatzversicherungen
Zusatzversicherungen Unfallzusatzversicherungen Berufsunfahigkeits-
Insgesamt oder
Invaliditats-
Zusatzversicherungen
Anzahl der Versiche- Anzahl der | Versicherungs- |  Anzahl der 12fache
Versicherun- | rungssumme | Versicherun- summe Versicherun- Jahresrente
gen bzw. 12fache gen gen
Jahresrente
in TEUR in TEUR in TEUR
|. Bestand am
Anfang des
Geschéftsjahres 10.344 789.480 1.599 39.694 8.745 749.786
Il. Bestand am
Ende des
Geschéftsjahres 10.404 825.129 1.464 37.282 8.940 787.847




27.234,00

27.234,00

20.134.178,99

92.310.503,00

633.021,53

237.000.000,00

97.000.000,00

3.468.012,05
1.268.776,85
338.736.788,90

5.800.000,00

457.614.492,42

457.641.726,42

438.691,99
5.637.464,80
6.076.156,79

96.829,34

6.172.986,13

117.204,54

6.290.190,67

327.511,91

327.511,91

8.600.831,13

42.023,62

8.642.854,75
472.902.283,75

Ich bestatige gemaR § 73 VAG, dass das Sicherungsvermdgen vorschriftsmaRig angelegt und aufbewahrt worden ist.
Itzehoe, den 06. Februar 2015

Treuhander
Dr. W. Schroder
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10.000.000,00
1.252.665,11

8.747.334,89
152.954,74

621.749,78
9.790.500,00
10.412.249,78

500.000,00

19.812.539,41

2.819.751,94

92.697,04
2.727.054,90

395.601.270,17

32.101.046,62

363.500.223,55

1.540.529,67

292.789,00
1.247.740,67

13.556.058,32

0,00
13.556.058,32

381.031.077,44

1.615.773,99
93.406,00

1.709.179,99

32.193.743,66

36.157.415,95
842.887,32
37.000.303,27

480.643,90

377.461,96

37.858.409,13
297.334,12

472.902.283,75

Es wird bestatigt, dass die in der Bilanz unter dem Posten B.II. der Passiva eingestellte Deckungsriickstellung unter Beachtung des § 341f HGB
sowie der auf Grund des § 65 Abs. 1 VAG erlassenen Rechtsverordnungen berechnet worden ist; fiir den Altbestand im Sinne des § 11c VAG und
des Artikels 16 § 2 Satz 2 des Dritten Durchfiihrungsgesetzes / EWG zum VAG ist die Deckungsriickstellung nach dem zuletzt am 18.02.2014
genehmigten Geschaftsplan berechnet worden.

Itzehoe, den 06. Februar 2015 Verantwortlicher Aktuar
M. Schmidt
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48.714.328,02
6.156.326,91
42.558.001,11
-7.882,94
-1.252,64
-9.135,58
42.548.865,53
914.057,28
0,00
16.172.148,61
39,00
1.717.570,00
17.889.757,61
828.018,70
23.544.616,09
992.329,98
22.552.286,11
87.341,49
-84.623,00
171.964,49
22.724.250,60
-32.019.912,38
3.906.514,48
-28.113.397,90
700.000,00
4.930.837,57
547.258,04
5.478.095,61
1.101.986,99
4.376.108,62
300.259,38
0,00
0,00
300.259,38
4.681.130,96
1.285.551,66
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7.327,12

182.425,69

50.000,00
450.000,00

1.285.551,66

-175.098,57

1.110.453,09

110.453,09

1.000.000,00

500.000,00

500.000,00
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Anhang

1. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Dieser Abschluss ist nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches aufgestellt.

Bei den dem Anlagevermégen zugeordneten Anteilen am Investmentvermégen erfolgt eine Bewertung zu Anschaffungskosten.
Abschreibungen werden bei einer voraussichtlich dauernden Wertminderung vorgenommen.

Inhaberschuldverschreibungen, andere festverzinsliche Wertpapiere und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere werden,
soweit sie dem Umlaufvermdgen zugeordnet sind, nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet. Anlagen dieser Bilanzpositi-
onen, die beim Erwerb eine Laufzeit von mehr als drei Jahren aufweisen, werden gemaf § 341 b Absatz 2 HGB nach den Vor-
schriften fir das Anlagevermdgen bilanziert.

Namensschuldverschreibungen sind mit den Riickzahlungsbetragen aktiviert. Die Agio- und Disagiobetrage werden durch Rech-
nungsabgrenzung linear auf die Laufzeit verteilt. Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen, Schuldscheinforde-
rungen, ibrige Ausleihungen sowie Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine wurden nach § 341c Absatz 3
HGB bewertet.

Einlagen bei Kreditinstituten und Abrechnungsforderungen aus dem Riickversicherungsgeschaft sind mit Nominalbetragen aus-
gewiesen. Gleiches gilt fiir laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand sowie abgegrenzte Zinsen und
Mieten.

Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschéft und sonstige Forderungen sind zu Nominalbetragen,
vermindert um notwendige Wertberichtigungen, bilanziert.

Die Beitragstibertrage wurden in Hohe derjenigen Anteile der fallig gewordenen Beitrage bzw. Beitragsraten gebildet, die pro rata
auf das dem Bilanzstichtag folgende Geschéftsjahr entfallen. Die Beitragstbertrage wurden (Koordinierender Landererlass vom
09.03.1973) um rechnungsmaRige Inkassokosten, soweit sie nicht tiber 4 % des Beitrages hinausgehen, gekiirzt. Der Anteil der
Ruckversicherer betragt 93 TEUR.

Die Deckungsriickstellungen werden mit folgenden Wahrscheinlichkeiten, Zinssatzen und Zillmersatzen gerechnet (VSU = Versi-
cherungssumme, BSU = Summe der Beitrége, TB = Tarifbeitrag ohne Stiickkosten):

Tarif Wahrscheinlichkeit
Kapital- und Risikoversicherungen des Altbestandes geméaR § 11 ¢ VAG Sterbetafel 1986 M/F
Kapitalversicherungen ab 01.01.1995 DAV 1994 T
Kapitalversicherungen ab 01.01.2009 DAV 2008 T
Risikoversicherungen ab 01.01.1995 DAV 1994 T
Risikoversicherungen ab 01.01.2009 DAV 2008 T
Rentenversicherungen ab 01.04.1995 DAV 1994 R
Rentenversicherungen ab 01.01.2005 DAV 2004 R
Berufsunfahigkeitszusatzversicherungen
des Altbestandes und des Neubestandes ab 01.01.1995 bis 01.09.1998 VerBAV 11/87
Zusatzreserve fir diesen Altbestand und Neubestand ab 01.01.1995 bis 01.09.1998
sowie Neubestand ab 01.10.1998 DAV 1997 |
Tarif Rechnungszins
Kapital- und Risikoversicherungen des Altbestandes geméaR § 11 ¢ VAG 3,50 %
Alle Versicherungen mit Vertragsbeginn ab 01.01.1995 bis 01.06.2000 4,00 %
ab 01.07.2000 bis 01.12.2003 3,25%
ab 01.01.2004 bis 01.12.2006 2,75%
ab 01.01.2007 2,25 %
ab 01.01.2012 1,75 %
ab 01.01.2015 1,25 %
Ausnahme: Berufsunfahigkeitszusatzversicherungen des Neubestandes
ab 01.01.1998 bis 01.06.2000 3,50 %
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Anhang

Tarif Zillmerung
Kapital- und Risikoversicherungen des Altbestandes geméaR § 11 ¢ VAG 20 %0 VSU
Kapitalversicherungen des Neubestandes ab 01.01.1995 30 %0 BSU
Risikoversicherungen 40 %0 BSU
Rentenversicherungen ab 01.04.1995 bis 01.06.2000 30 %0 BSU
ab 01.10.2000 28 % BSU
ab 01.10.2008 30 %0 BSU
Ausnahme: Sofortbeginnende Rente

nach Tarif E30 30 %o TB
nach Tarif E31 (Optionsrententarif fiir ablaufende Kapitalversicherungen) 15 %0 TB

Ausnahme: Aufgeschobene Einmalbeitragsrente
nach Tarif E26 (bis Tarifbeitrag 300 TEUR) 30 % TB
nach Tarif E26 (ab Tarifbeitrag 300 TEUR) 15 %0 TB
Rentenversicherungen im Sinne des AVmG (Riesterrente) 33 %0 TB
Rentenversicherungen im Sinne des AltEinkGes (Basisrenten) 30 %0 BSU
Berufsunfahigkeitszusatzversicherungen ab 01.07.2003 30 %0 BSU

Die Rentendeckungsrtickstellung wurde auf die Tafel DAV 2004 R-Bestand aufgefiillt. Von der Differenz zur Tafel DAV 2004
R-B20 wurden noch 10/20 zusétzlich reserviert. In der Deckungsriickstellung ist gemaR der Deckungsriickstellungsverordnung
eine Zinszusatzreserve in Hohe von 14.870 TEUR (10.379 TEUR) enthalten.

Die Ubrigen versicherungstechnischen Riickstellungen sind einzelvertraglich gerechnet. Den versicherungsmathematischen
Berechnungen liegt eine prospektive Methode zugrunde. Die Kosten sind durch einen impliziten Ansatz beriicksichtigt worden, fiir
beitragsfreie Zeiten werden Kostenriickstellungen gebildet. Abschlusskosten sind im Rahmen des Zillmerverfahrens
berticksichtigt.

Die Schadenriickstellungen werden einzelvertraglich gerechnet und beinhalten Schadenregulierungsriickstellungen. Zusatzlich
wird eine Spatschadenpauschale gebildet. Die Brutto-Betrage ergeben sich aus den entsprechenden Versicherungssummen. Der
Ruckversicherungsanteil ergibt sich durch die Berechnung des riskierten Kapitals der abgegebenen Versicherungssumme.

Der Schlussiberschussanteilfonds des Neubestandes wird einzelvertraglich und prospektiv gerechnet. Dabei wird fiir Schluss-
Uiberschussanteile, Schlusszahlungen und Gewinnrenten innerhalb der Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung eine Teilrlickstel-
lung entsprechend den Regelungen des § 28 Abs. 7a bis 7d RechVersV gebildet. Mit einem Diskontsatz in Hohe von 4,0 %

(4,0 %) p.a. werden vorzeitig fallige Betrage angemessen berticksichtigt.

GemaR Rundschreiben Nr. 60/95 des Verbandes der Lebensversicherungsunternehmen e.V. ergibt sich eine Beitragssumme fiir
das Neugeschaft von 129.394 TEUR (91.828 TEUR).

Die Steuerrlickstellungen und die sonstigen Riickstellungen wurden mit den Betragen passiviert, die nach verniinftiger kaufméan-
nischer Beurteilung erforderlich sind.

Depotverbindlichkeiten bestehen in Hohe von 32.194 TEUR (28.288 TEUR).
Die Verbindlichkeiten wurden mit den Erfiillungsbetragen angesetzt.
Eine Bilanzierung von aktiven latenten Steuern wurde in Ausiibung des Wahlrechtes nach § 274 Abs. 1 HGB nicht vorgenommen.

Passive latente Steuern fallen nicht an. Bewertungsabweichungen zwischen Handelsbilanz und Steuerbilanz bestehen lberwie-
gend bei den Kapitalanlagen. Bei der Berechnung wurde ein Steuersatz von 28 % unterstellt.
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Angaben zur Jahresbilanz

1. AKTIVA
1.1. Entwicklung der Aktivposten A
Aktivposten Bilanzwerte | Zugénge | Umbu- | Abgange | Zu- Ab- | Bilanzwerte
Vorjahr chungen schrei- | schrei- | Geschafts-
bungen | bungen jahr
TEUR TEUR | TEUR | TEUR | TEUR | TEUR TEUR
A.l. Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen
1. Beteiligungen 28 0 0 0 0 0 28
Summe A.l. 28 0 0 0 0 0 28
A.ll. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Invest-
mentvermégen und andere nicht festver-
zinsliche Wertpapiere 19.680 454 0 0 0 0 20.134
2. Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere 70.950 23.357 0 1.997 0 0 92.310
3. Hypotheken-, Grundschuld- und Renten-
schuldforderungen 849 0 0 216 0 0 633
4. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 241.000 25.000 0| 29.000 0 0] 237.000
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 88.000 20.000 0| 11.000 0 0 97.000
c) Darlehen und Vorauszahlungen auf
Versicherungsscheine 4.438 683 0 1.653 0 0 3.468
d) Ubrige Ausleihungen 1.269 0 0 0 0 0 1.269
5. Einlagen bei Kreditinstituten 3.600 2.200 0 0 0 0 5.800
Summe Alll. 429.786 71.694 0| 43.866 0 0| 457614
Insgesamt 429.814 71.694 0] 43.866 0 0| 457.642
1.2. Zeitwertangaben fiir die Kapitalanlagen
2014 2013
Bilanzwerte | Zeitwerte |Bewertungs-| Bilanzwerte | Zeitwerte |Bewertungs-
reserve reserve
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
A.l. Kapitalanlagen in verbundenen Unter-
nehmen und Beteiligungen
1. Beteiligungen 28 28 0 28 28 0
A.ll. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Anteile oder Aktien an Invest-
mentvermdgen und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere 20.134 22.420 2.286 19.680 21.962 2.282
2. Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere 92.310 |  108.401 16.091 70.950 76.014 5.064
3. Hypotheken-, Grund- und Rentenschuld-
forderungen 633 669 36 849 869 20
4. Sonstige Ausleihungen
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 97.000 118.523 21.523 88.000 97.252 9.252
c) Darlehen und Vorauszahlungen auf
Versicherungsscheine 3.468 3.468 0 4.438 4.438 0
d) Ubrige Ausleihungen 1.269 1.323 54 1.269 1.354 85
5. Einlagen bei Kreditinstituten 5.800 5.800 0 3.600 3.600 0
Insgesamt zu Anschaffungskosten bilanziert 220.642 | 260.632 39.990 188.814 | 205.517 16.703
A.ll. Sonstige Kapitalanlagen
4. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 237.000 | 300.196 63196 [ 241.000 | 261.614 20.614
Insgesamt zu Nennwerten bilanziert 237.000 | 300.196 63196 | 241.000 | 261.614 20.614
Insgesamt 457642 | 560.828 | 103.186| 429.814 | 467.131 37.317




Angaben zur Jahresbilanz

1.3. Grundsétze der Zeitwertermittlung

Die Zeitwertermittlung an der Protektor Lebensversicherungs-AG erfolgte in Anlehnung an die Equity-Methode. Dies ist die einzi-
ge Beteiligung der Gesellschaft.

Bei den Inhaberschuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren wurden Marktpreise angesetzt. Bei einem
dem Anlagevermdgen zugeordnetem Papier fihrte die Bewertung nach dem gemilderten Niederstwertprinzip zu einer stillen Last
von 364 TEUR. Die stille Last ergibt sich aus dem Unterschiedsbetrag des Buchwertes von 2.000 TEUR und des Zeitwertes von
1.636 TEUR. Die Kursentwicklung der letzten 6 Monate vor dem Bilanzstichtag lassen nicht auf eine dauernde Wertminderung
des Wertpapieres schlieflen.

Die Zeitwerte der Hypotheken sind anhand der Pfandbriefzinsstrukturkurve mit einem marktiblichen Aufschlag angesetzt worden.

Die Sonstigen Ausleihungen wurden ebenfalls mit der Pfandbriefzinsstrukturkurve bewertet. Erforderliche Bonitats- und Liquidi-
tatsaufschlage sind anhand historischer Erfahrungen ermittelt worden.

Bei den (ibrigen Kapitalanlagen wurden Marktpreise herangezogen.

Die gesamten Kapitalanlagen wurden in die Uberschussbeteiligung der Versicherungsnehmer einbezogen. Die Gesamtsumme
der Anschaffungskosten betragt 457.663 TEUR. Daraus ergibt sich eine Differenz zum Zeitwert von 103.165 TEUR.

1.4. Beteiligungen

Unternehmen Kapitalanteil
2014 in % 2013in %
Protektor Lebensversicherungs-AG, Berlin 0,03 0,03
1.5 Anteile an Investmentvermdgen von iiber 10 %
Name Herkunftsstaat | Anlageziel Zeitwert | Bewertungs- erfolgte Beschran- | Griinde fir
reserve Ausschiit- kung unterlassene
tung in 2014 Abschrei-
TEUR TEUR TEUR bung
NORD/LB AM 114 | Deutschland Wertpapier- 22.420 2.286 454 keine -
Mischfonds
2, PASSIVA
21. Entwicklung des Eigenkapitals und der Riicklagen
31.12.2013 Zufiihrung Entnahme 31.12.2014
TEUR TEUR TEUR TEUR
|. Gezeichnetes Kapital 10.000 0 0 10.000
abzlglich nicht eingeforderter
ausstehender Einlagen 1.253 0 0 1.253
II. Kapitalriicklagen 153 0 0 153
IIl. Gewinnriicklagen
1. Gesetzliche Rucklage 572 50 0 622
2. Andere Gewinnriicklagen 8.591 1.200 0 9.791
IV. Bilanzgewinn 750 500 750 500
Insgesamt 18.813 1.750 750 19.813

Das zu 87,5 % eingezahlte Grundkapital ist in 100.000 Stiick auf den Namen lautende Aktien eingeteilt. Die Zufiihrung zu den
gesetzlichen Riicklagen erfolgte wie im Vorjahr in Héhe von 5 % des Jahrestiberschusses 2014. Von dem verbleibenden Betrag
des Jahresuberschusses wurden 450 TEUR (675 TEUR) in die anderen Gewinnriicklagen eingestellt.
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2.2. Riickstellungen fiir Beitragsriickerstattungen

)
23]
~

[;]

2.3. Andere Verbindlichkeiten

35.125

24. Verbindlichkeitenspiegel

23.247

2.5. Rechnungsabgrenzungsposten

| 297 |
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1. Gebuchte Bruttobeitrage

Es handelt sich ausschlieRlich um Vertrage mit Gewinnbeteiligung.
2. Abwicklung der Vorjahresschadenriickstellung
Das Netto-Abwicklungsergebnis der Vorjahresschadenriickstellungen betrug 303 TEUR (452 TEUR). Die Auflésung der Schaden-

riickstellung erfolgte bei abschliefender Regulierung.

3. Riickversicherungssaldo

241

4. Aufwendungen fiir erfolgsabhangige und erfolgsunabhéngige Beitragsriickerstattungen fiir eigene Rechnung

5. Direktgutschrift der im Geschaftsjahr erwirtschafteten Uberschiisse

2.650
2.650

6. Provisionen und sonstige Beziige der Versicherungsvertreter, Personalaufwendungen

2.735
2.735

Es bestehen keine Personalaufwendungen, da die Gesellschaft kein eigenes Personal beschaftigt.
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Sonstige Angaben

1. Angaben zu den Organmitgliedern

Mitglieder des Vorstandes sind:

e Uwe Ludka, Pinneberg (Sprecher des Vorstandes bis 31.12.2014)
(Vorsitzender ab 01.01.2015)
o Frank Diegel, Elmshorn (stellv. bis 31.12.2014)

e Frank Thomsen, Hohenlockstedt

Mitglieder des Aufsichtsrates sind:

Dr. Fred Hagedorn, Heikendorf, Rechtsanwalt, (Vorsitzender)
Klaus Mumm, Busum, Altenteiler, (stellv. Vorsitzender)
Wolfgang Bitter, Itzehoe, Vorstandsvorsitzender i. R.,

Uwe Carstens, Besenthal, Altenteiler,

Frank Lage, Dannau, Landwirt,

Prof. Dr. Dietmar Zietsch, Burgwedel, Beirat des

Kompetenzzentrums Versicherungswissenschaften GmbH

Die Bezlige der Aufsichtsratsmitglieder betrugen im Berichtsjahr 30 TEUR (33 TEUR). Die Mitglieder des Vorstandes erhielten wie
im Vorjahr keine Bezlige.

Pensionsverpflichtungen fiir aktive oder ehemalige Vorstandsmitglieder bzw. deren Hinterbliebene bestehen nicht, insofern sind
auch keine Pensionszahlungen erfolgt.

Den Organmitgliedern wurden keine Darlehen gewahrt.

2. Personalbericht

Alle Verwaltungsarbeiten werden aufgrund des bestehenden Dienstleistungsvertrages durch den ltzehoer Versiche-
rung/Brandgilde von 1691 Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit durchgefiihrt. Die Gesellschaft beschaftigt kein eigenes Per-
sonal.

3. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die Gesellschaft ist Mitglied des Sicherungsfonds fiir die Lebensversicherer. Der Sicherungsfonds erhebt auf Grundlage der
Sicherungsfonds-Finanzierungs-Verordnung (Leben) jahrliche Beitrage bis ein Sicherungsvermdgen von 1 % der Summe der
versicherungstechnischen Netto-Riickstellungen aller dem Sicherungsfonds angeschlossenen Versicherungsunternehmen aufge-
baut ist. Der Aufbau des Sicherungsfonds wurde in 2009 abgeschlossen. Zukiinftige Beitrage ergeben sich nunmehr nur noch aus
Anpassungen an die jahrlich neu zu berechnende Hohe des Sicherungsvermogens.

Der Sicherungsfonds kann dariiber hinaus Sonderbeitrage in Hohe von weiteren 1 %o der Summe der versicherungstechnischen
Netto-Riickstellungen erheben; dies entspricht einer Verpflichtung von 316 TEUR.

Zusatzlich hat sich die Gesellschaft verpflichtet, dem Sicherungsfonds oder alternativ der Protektor Lebensversicherungs-AG
finanzielle Mittel zur Verfligung zu stellen, sofern die Mittel des Sicherungsfonds bei einem Sanierungsfall nicht ausreichen. Die
Verpflichtung betragt 1 % der Summe der versicherungstechnischen Netto-Riickstellungen unter Anrechnung der zu diesem
Zeitpunkt bereits an den Sicherungsfonds geleisteten Beitrage. Unter Einschluss der oben genannten Einzahlungsverpflichtungen
aus den Beitragszahlungen an den Sicherungsfonds betragt die Gesamtverpflichtung zum Bilanzstichtag 3.170 TEUR.

4. Haftungsverhéltnisse gemag § 251 HGB

Verbindlichkeiten aus der Begebung und Ubertragung von Wechseln sowie Haftung aus der Begebung von Sicherheiten fiir
fremde Verbindlichkeiten bestanden nicht.
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Sonstige Angaben

5. Uberschussbeteiligung der Versicherungsnehmer

Die Schlussliberschussanteilsatze werden im Mittel um 0,5 %o-Punkt pro Jahr nach unten angepasst. Fir die Beteiligung an den
Bewertungsreserven wird im Altbestand (Tarifwerk 87) eine Mindestbeteiligung festgelegt. Die Hohe der Mindestbeteiligung ergibt
sich aus 0,5 %o des angesammelten Kapitals (Deckungsriickstellung zuzlglich Verzinsliche Ansammlung) fir jedes beitragspflich-
tige Versicherungsjahr ab 1994. Die (ibrigen Sétze fiir die Uberschussbeteiligung sind im Vergleich zum Vorjahr unverandert. Die
Vorjahreswerte stehen nur bei veranderten Uberschussanteilsétzen in Klammem.

5.1. Kapitallebensversicherungen (Abrechnungsverband K / Bestandsgruppe K)

a) beitragspflichtige Versicherungen
Tarifwerk Risikoiiberschussanteil in % des Risikobeitrages
Risikobeitrag = rechnungsméaRiger, fiir das pro Versicherungsjahr unter Risiko
stehende Kapital zu zahlender Risikobeitrag
(EA = Eintrittsalter)

Frauen Manner
Limitierung auf maximal 3,0 %o des Limitierung auf maximal 5,5 %o des
riskierten Kapitals riskierten Kapitals
bis bis bis bis ab bis bis bis bis ab
EA25 | EA35 | EA45 | EA49 | EA50 | EA25 | EA35 | EA45 | EA49 | EA50
87 65 63 59 54 52 50 48 46 41 39
01.95, 07.2000, 01.2004, 01.2005,
01.2007 und 01.2008 25 25 30 30 30 30 30 30 30 30
Tarif K11
012009, 01.2012,01.2013 und 012015 | 2> | 2% | 30 | 30 | 30 | 30 30 ] 30 ) 30 | 30
ohneTarif K11
01.2009, 01.2012, 01.2013 und 01.2015 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Tarifwerk Zinsiiberschuss- | Direktgutschrifts- Verwaltungs- Schlusstiberschuss-
anteil in % des anteil in % des kostentiber- anteil bei Ablauf in
Uberschussbe- Uberschussbe- schussanteile in 2015 in %o der
rechtigten rechtigten %o der Uberschuss-
Deckungskapitals | Deckungskapitals uberschuss- berechtigten VSU fiir
berechtigten jedes vollendete
Versicherungs- beitragspflichtige
summe (VSU) Versicherungsjahr.
Bei Tod oder
Riickkauf in 2015 wird
der bedingungs- bzw.
geschaftsplangemaR
berechnete Barwert
der Schlussiiber-
schussanteile fallig
87 0,00 0,00 08 0,5
01.95 0,00 - 0,6 0,5
07.2000 0,00 - 0,7 0,5(1,0)
01.2004 und 01.2005 0,50 - 0,8 1,0 (1,5)
01.2007, 01.2008 und 01.2009 1,00 - 0,9 1,5 (2,0)
01.2012 1,50 0,6 2,0 (2,5)
01.2013 1,50 0,6 2,5(3,0)
01.2015 2,00 0,6 3,0
MaRgebliches Deckungskapital =
Tarif 87: Mit Rechnungszins um ein halbes Jahr abgezinstes arithmetisches Mittel des Deckungskapitals vom Anfang

und Ende des Versicherungsjahres.
Andere Tarife: Mit Rechnungszins um ein halbes Jahr abgezinstes Deckungskapital vom Beginn des Versicherungsjahres.




Sonstige Angaben

Tarifwerk Todesfallbonus
Bei Tod des Versicherten kann der Stand der verzinslichen Ansammlung bis zu
einem Todesfallbonus aufgefiillt werden, wenn dieser die verzinsliche Ansammlung
Ubersteigt. Fiir den jeweiligen Todesfallbonus wird ein Risikobeitrag
(rechnungsméaRiger Beitrag abzlglich Risikotiberschuss) zu Lasten der verzinslichen
Ansammlung gefordert.
Todesfallbonus in % der Versicherungssumme (EA = Eintrittsalter)
Standard Erhoht
bis bis bis bis ab bis bis bis bis ab
EA25 | EA35 | EA49 | EA59 | EA60 | EA25 | EA35 | EA49 | EA59 | EA6G0
87 25 20 15 10 10 40 35 30 25 25

01.95 und 07.2000

25 25 25 25 0 50 50 50 25 0

01.2004, 01.2005, 01.2007, 01.2008,
01.2009, 01.2012, 01.2013 und 01.2015

25 25 25 25 0 40 40 40 40 0

b) beitragsfreie Versicherungen

Tarifwerk

alle

Erhalten nur Zinsliberschussanteile

5.2. Risikoversicherungen (Abrechnungsverband K / Bestandsgruppe R)

a) beitragspflichtige Versicherungen

Tarifwerk

Risikoliberschussanteil in % des Brutto-Beitrages ohne Stlickkosten
(EA = Eintrittsalter)

Frauen Manner
bis EA 55 ab EA 55 bis EA 55 ab EA 55
87 40 28 40 32
01.95, 07.2000 40 35 40 35

Tarifwerk

Uberschussanteil in % des Brutto-Beitrages ohne Stiickkosten
(EA = Eintrittsalter, VD = Versicherungsdauer)

Frauen Manner
VD 0 bis VD 11 bis | VD 21 bis VD 0 bis VD 11 bis | VD 21 bis
10 20 50 10 20 50

EA|EA|EA|EA|EA|EA|EA|EA|EA|EA|EA|EA|EA|EA|EA|EA|EA|EA
15 (36|46 | 15|36 |46 | 15|36 |46 | 15|36 |46 | 15|36 |46 | 15| 36 | 46

35145 (6935|4569 |35]45|69|35|45|69|35]|45|69|35|45]|69

07.2003 und 01.2004

37 |42 140 | 37 |42 |40 | 35| 35|30 |40 | 45|40 |40 | 45|40 | 35|35 |30

Frauen Manner

VD 0 bis 25 VD 26 bis 50 VD 0 bis 25 VD 26 bis 50

EA |EA |EA |EA |EA |EA |EA |EA |EA |EA |EA |EA
15 |31 |46 |15 |31 |46 [15 |31 |46 | 15 | 31 | 46

30 |45 |69 |30 |45 |69 |30 |45 |69 |30 |45 |69

01.2007 und 01.2008

50 | 45 | 40 | 45 | 40 | 35 | 50 | 45 | 40 | 45 | 40 | 35

01.2009, 01.2012, 01.2013 und 01.2015

10 | 10 | 10 | 10 | 10 | 10 | 10 | 10 | 10 | 10 | 10 | 10

b) beitragsfreie Versicherungen

Tarifwerk

87

Erhalten Anteile wie beitragspflichtige Versicherungen. Der Brutto-Beitrag ist der
Beitrag einer beitragspflichtigen Versicherung.

01.95, 07.2000, 07.2003, 01.2004,
01.2007, 01.2008, 01.2009, 01.2012,
01.2013 und 01.2015

Erhalten nur Zins(iberschussanteile.




53.

a) beitragspflichtige Versicherungen

Sonstige Angaben

Berufsunfahigkeitszusatzversicherungen (Abrechnungsverband B/ Bestandsgruppe B)

Tarifwerk

Uberschussanteil in % des Brutto-Beitrages ohne Zuschlag

(EA = Eintrittsalter)

Frauen Manner
bis | bis | bis | bis bis | bis ab bis | bis | bis ab
EA | EA | EA | EA | EA | EA | EA | EA | EA | EA | EA
19 24 29 39 44 49 50 24 34 44 45
83 und 01.95 90 80 70 50 40 10 0 40 30 20 0
Tarifwerk Uberschussanteil in % des Brutto-Beitrages ohne Zuschlag
(EA = Eintrittsalter)
Frauen
bis EA 35 bis EA 50 bis EA 65
Berufsgruppe Berufsgruppe Berufsgruppe
1 2 3 1 2 3 1 2 3
10.98 und 07.2000 30 15 20 30 15 20 30 15 20
Tarifwerk Uberschussanteil in % des Brutto-Beitrages ohne Zuschlag
(EA = Eintrittsalter)
Ménner
bis EA 35 bis EA 50 bis EA 65
Berufsgruppe Berufsgruppe Berufsgruppe
1 2 3 1 2 3 1 2 3
10.98 und 07.2000 47 37 37 35 25 25 25 15 15
Tarifwerk Uberschussanteil in % des Brutto-Beitrages ohne Zuschlag
(EA = Eintrittsalter, VD = Versicherungsdauer, BG = Berufsgruppe)
07.2003, 01.2004, 01.2007, 01.2008,
01.2009, 01.2012, 01.2013 und 01.2015
Frauen BG 1 1 2 2 3 3
VD VD VD VD VD VD
EA 5bis19 | 20bis50 | 5bis19 | 20bis50 | 5bis 19 | 20 bis 50
15-35 50% 50% 45% 45% 35% 35%
36-50 40% 40% 35% 35% 25% 25%
ab 51 30% 30% 25% 25% 15% 15%
Manner BG 1 1 2 2 3 3
VD VD VD VD VD VD
EA | 5bis19 | 20bis50 | 5bis19 | 20bis50 | 5bis19 | 20 bis 50
15-35 50% 50% 45% 45% 35% 35%
36-50 40% 40% 35% 35% 25% 25%
ab 51 30% 30% 25% 25% 15% 15%

b) beitragsfreie Versicherungen

Tarifwerk

83

Erhalten Anteile wie beitragspflichtige Versicherungen. Der Brutto-Beitrag ist der
Beitrag einer beitragspflichtigen Versicherung.

c) Versicherungen im Rentenbezug

Tarifwerk

Zinsiberschussanteil in % des zu befreienden Beitrages und der Barrente

83 und 01.95 0,2
10.98 0,0
07.2000 und 07.2003 0,0
01.2004 0,4
01.2007, 01.2008 und 01.2009 09
01.2012 und 01.2013 14
01.2015 1,9




Sonstige Angaben

5.4. Rentenversicherungen (Bestandsgruppe E)
a) beitragspflichtige Versicherungen
Tarifwerk Zinstiberschuss- Verwaltungskostenliberschuss- | Schlussiberschussanteil
anteil in % des anteile in %o der Kapitalabfindung | bei Ablaufin 2015 in %o
liberschussbe- der dberschuss-
rechtigten berechtigten VSU fiir
Deckungskapitals jedes vollendete
(mit dem beitragspflichtige
Rechnungszins um Versicherungsjahr. Bei
ein halbes Jahr Tod oder Riickkauf in
abgezinstes 2915 wird der"
Deckungskapital bedingungsgeman
zu Beginn des Ver- berecggﬁltfsz?évgfn der
sicherungsjanres) schussanteile fallig
04.95 0,00 0,5 0,0 (0,5)
07.2000 0,00 0,6 0,5 (1,0)
10.2000 0,00 0,7 0,5 (1,0)
01.2004 und 01.2005 0,50 0,7 1,0 (1,5)
01.2007, 01.2008 und 01.2009 1,00 08 1,5 (2,0)
01.2012 1,50 05 2,0(2,5)
01.2013 1,50 05 2,5(3,0)
01.2015 2,00 0,5 3,0
b) beitragsfreie Versicherungen
Tarifwerk
alle Erhalten nur Zinsiiberschussanteile
c) in der Rentenzahlungszeit
Tarifwerk Zinsiberschussanteil in % der gezahlten Rente
04.95 0,0 (0,0)
07.2000 0,0(0,2)
Uberschussverwendung | Uberschussverwendung | Uberschussverwendung
volldynamische nichtdynamische _teildynamische
_ Uberschussrente Uberschussrente Uberschussrente
Uberschussanteile in % Uberschussanteile in % in % der in % des
der gezahlten Rente des Rentenbarwertes gezahlten Renten-
ohne Verwaltungskosten Rente barwertes
zu Beginn der volldyna- nichtdyna-
Rentenzahlung mischer mischer
Anteil Anteil
10.2000 0,0 0,0 0,0 0,0
01.2004 und 01.2005 04 0,3 0,1 0,2
01.2007, 01.2008 und 01.2009 0,9 0,6 0,3 04
01.2012 und 01.2013 1,4 0,9 04 0,6
01.2015 1,9 1,1 0,5 0,9
5.5. Rentenversicherungen Sofortbeginnende Rente (Bestandsgruppe E)
a) in der Rentenzahlungszeit
Tarifwerk Uberschussverwendung | Uberschussverwendung | Uberschussverwendung
volldynamische nichtdynamische teildynamische
. Uberschussrente Uberschussrente Uberschussrente
Uberschussanteile in % Uberschussanteile in % in % der in % des
der gezahlten Rente des Rentenbarwertes | gezahlten | Renten-
ohne Verwaltungskosten Rente barwertes
zu Beginn der volldyna- nichtdyna-
Rentenzahlung mischer mischer
Anteil Anteil
10.2002 0,0 0,0 0,0
01.2004 und 01.2005 0,4 0,1 0,2
01.2007 0,9 0,3 0,4
01.2008 0,9 0,6 0,3 04
01.2012 und 01.2013 14 0,9 04 0,6
01.2015 1,9 11 0,5 0,9




5.6. Rentenversicherungen nach AVmG (Bestandsgruppe A)

a) beitragspflichtige Versicherungen in der Aufschubzeit

Sonstige Angaben

Tarifwerk ZinsUberschussanteil in % | Verwaltungskosten- |Schlussiiberschussanteil bei Ablauf
des Uberschussbe- lberschussanteil in in 2015 in %o der
rechtigten Deckungs- %o der Uiberschussberechtigten VSU fiir
kapitals (mit dem Kapitalabfindung | jedes vollendete beitragspflichtige
Rechnungszins um ein Versicherungsjahr. Bei Tod oder
halbes Jahr abgezinstes Riickkauf in 2015 wird der be-
Deckungskapital zu dingungsgemal berechnete
Beginn des Barwert der Schluss-
Versicherungsjahres) iberschussanteile fallig
01.2002 0,00 0,0 0,5(1,0)
01.2004, 01.2005 und 01.2006 0,50 0,0 1,0 (1,5)
01.2007 und 01.2008 1,00 0,0 1,5 (2,0)
01.2009 1,00 0,0 1,5(2,0)
01.2012 1,50 0,0 25(3,0)
01.2015 2,00 0,0 3,0
b) beitragsfreie Versicherungen
Tarifwerk
alle Erhalten nur Zinsilberschussanteile
c) in der Rentenzahlungszeit
Tarifwerk Zinstberschussanteil in % der gezahlten Rente
01.2002 0,0
01.2004, 01.2005 und 01.2006 04
01.2007, 01.2008 und 01.2009 09
01.2012 und 01.2013 14
01.2015 19
5.7. Verwendung der jahrlichen Uberschussanteile
Tarif Verzinsliche Anrechnung Bonus-
Ansammlung auf den Beitrag Rente
Kapitallebensversicherung X
Rentenversicherung in Aufschubzeit
o Tarifwerk 04.95 und 07.2000 X
o Tarifwerk 10.2000, 01.2004, 01.2005,
01.2007, 01.2008, 01.2009, 01.2012; X X
01.2013 und 01.2015
Rentenversicherung nach AVmG
o alle Tarifwerke X
Risikoversicherung
o Beitragspflichtig X
o Beitragsfrei X
Berufsunfahigkeitszusatzversicherung
o Beitragspflichtig X X
o Beitragsfrei X
Berufsunfahigkeitszusatzversicherung im
Rentenbezug
o Beitragspflichtig X
o Beitragsfrei X X
Tarif volldynamisch teildynamisch konstant
Rentenversicherung im Rentenbezug
o Tarifwerk 04.95 X
o Tarifwerk 07.2000 X
o Tarifwerk 10.2000, 01.2004, 01.2005,
01.2007, 01.2008, 01.2009, 01.2012; X X X
01.2013 und 01.2015
Sofortbeginnende Rente im Rentenbezug
o Tarifwerk 10.2002, 01.2004, 01.2005, X X
01.2006 und 01.2007
o Tarifwerk 01.2008, 01.2012, 01.2013 und X X X
01.2015
Rentenversicherung nach AVmG im Rentenbezug
o alle Tarifwerke X
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Sonstige Angaben

5.8. Ansammlungszins fiir gutgeschriebene Uberschussanteile
Tarifwerk Die verzinslich angesammelten Uberschussanteile erhalten folgende Zinsgutschriften
87 3,50
01.95 und 04.95 4,00
Ubrige Tarifwerke 3,25

5.9. Zeitpunkt der Zuteilung

Giiltig fiir Tarifwerk 83 und 87:

Der Risikotiberschussanteil, der Zinstiberschussanteil und der Verwaltungskostenlberschussanteil der Kapitallebensversicherung
werden jeweils zum Ende des Versicherungsjahres gutgeschrieben. Die Zuteilungen erfolgen ab dem 1. Versicherungsjahr. Der
Schlussiiberschussanteil wird bei Tod ohne, bei Riickkauf nach einer Wartezeit féllig. Der Uberschussanteil der aktiven
Risikoversicherungen wird zu Beginn des Versicherungsjahres zugeteilt. Der Uberschussanteil der aktiven Berufsunfahigkeits-
zusatzversicherungen wird zu Beginn des Versicherungsjahres zugeteilt, bei Invaliden am Ende des Versicherungsjahres.

Gilltig ab Tarifwerk 01.95:

Der Risikotiberschussanteil, der Zinsiiberschussanteil und der Verwaltungskostentiiberschussanteil der Kapitallebensversicherung
werden jeweils zum Ende des Versicherungsjahres gutgeschrieben. Die Zuteilungen erfolgen ab dem 1. Versicherungsjahr. Der
Zinsiiberschussanteil und der Verwaltungskostentiberschussanteil der Rentenversicherung werden jeweils zum Ende des
Versicherungsjahres gutgeschrieben. Die Zuteilungen erfolgen ab dem 1. Versicherungsjahr. Der Schlussiiberschussanteil der
Kapitallebensversicherungen wird bei Tod ohne, bei Riickkauf nach einer Wartezeit von einem Drittel der Versicherungsdauer
(spatestens nach 10 Jahren) fallig. Der Uberschussanteil der beitragspflichtigen Risikoversicherungen wird zu Beginn des
Versicherungsjahres zugeteilt, beitragsfreie Risikoversicherungen erhalten den Zinsiiberschussanteil am Ende des
Versicherungsjahres. Der Uberschussanteil der aktiven Berufsunfahigkeitszusatzversicherungen wird zu Beginn des
Versicherungsjahres zugeteilt, bei Invaliden am Ende des Versicherungsjahres.

6. Konzernzugehdrigkeit

Wir werden in den Konzernabschluss des ltzehoer Versicherung/Brandgilde von 1691 Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit,
ltzehoe, einbezogen. Der Konzernabschluss ist beim Handelsregister des Amtsgerichts Pinneberg (HRB 0037 1Z) erhaltlich. Der
ltzehoer Versicherung/Brandgilde von 1691 Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit hat die Mitteilung gemaB § 20 Abs. 4 AktG
uns gegeniber vorgenommen.

1. Priiferhonorare

Die Angaben zum Honorar der Abschlussprifer sind im Anhang des Konzernabschlusses aufgefiihrt.

ltzehoe, den 06. Februar 2015
DER VORSTAND

U. Ludka F. Diegel F. Thomsen
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter Einbeziehung der
Buchfiihrung und den Lagebericht der Itzehoer Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft, Itzehoe, fiir das Geschaftsjahr vom

1. Januar bis 31. Dezember 2014 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergénzenden Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung der
gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine
Beurteilung (iber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und tber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstdRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung
der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen
werden die Kenntnisse liber die Geschéftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die
Erwartungen iiber mégliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezo-
genen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht liberwie-
gend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und
der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung
bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss den gesetzli-
chen Vorschriften und den ergénzenden Bestimmungen der Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungs-
maRiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Hamburg, den 03. Marz 2015

RBS RoeverBroennerSusat GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Dr. J. Wiechmann C. Bonin
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Bericht des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat tagte im Kalenderjahr 2014 viermal. Er hat sich insbesondere auf den Sitzungen durch den Vorstand regelméaRig
Uber die Geschaftsentwicklung der Gesellschaft unterrichten lassen. Bei wichtigem Anlass wurde der Vorsitzende des Aufsichtsra-
tes informiert.

Der Aufsichtsrat hat insbesondere
- (ber die nach der Satzung zustimmungsbediirftigen Geschéafte und Handlungen beschlossen,
die Geschafts- und Risikostrategie erdrtert und gebilligt,
die Planung fir das kommende Jahr diskutiert und gebilligt,
das Risiko dauerhaft niedriger Zinsen fiir das Geschéftsmodell und der Garantiezusagen der ltzehoer Lebensversicherungs-
Aktiengesellschaft besprochen
die Angemessenheit der Vergtitung der Mitglieder des Vorstandes (iberpriift und festgestellt sowie
die Eckpunkte und Kriterien Uber die Zahlung einer erfolgsabhéngigen Verglitung (Tantieme) an die Mitglieder des Vorstan-
des erdrtert und hiertiber beschlossen.

Der Aufsichtsrat hat dabei die Geschaftsfilhrung laufend (iberwacht und fiir in Ordnung befunden.

Der Jahresabschluss 2014 und der Lagebericht sind durch den gemaf § 318 HGB i.V.m. § 341k Abs. 2 HGB bestellten Ab-
schlussprifer, die RBS RoeverBroennerSusat GmbH & Co. KG, Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft,
Hamburg, gepriift worden.

Der mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk der Abschlusspriifer versehene Jahresabschluss sowie der Priifungsbericht
und der Bericht liber die Beziehung zu verbundenen Unternehmen hat allen Aufsichtsratsmitgliedern vorgelegen. In der Aufsichts-
ratssitzung vom 30. Mérz 2015 haben die Wirtschaftspriifer und der Verantwortliche Aktuar umfassend (iber den Jahresabschluss
und den Aktuarbericht informiert und keine insbesondere im Rahmen der Jahresabschlusspriifung an den Aufsichtsrat zu berich-
tenden Vorfalle festgestellt. Nach eingehender Erdrterung hat der Aufsichtsrat dem Ergebnis der Abschlusspriifung zugestimmt.

Der Aufsichtsrat hat den Bericht (iber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen gepriift und schlielt sich den Feststellun-
gen der Abschlusspriifer an. Nach dem abschlieBenden Ergebnis seiner Priifung hat der Aufsichtsrat keine Einwendungen gegen
die Erklarung des Vorstands tiber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen zu erheben. Dem Bericht des Vorstands Uber
die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen erteilten die Abschlusspriifer folgenden Bestatigungsvermerk:
,Nach unserer pflichtméRigen Priifung und Beurteilung bestatigen wir, dass

1. die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind,

2. beidenim Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschaften die Leistung der Gesellschaft nicht unangemessen hoch war.”

Der Aufsichtsrat hat ferner am 30. Marz 2015 den Aktuarbericht des Verantwortlichen Aktuars zur Kenntnis genommen und
diskutiert. Dessen Ausfiihrungen zu den wesentlichen Ergebnissen des Berichts gaben keinerlei Veranlassung zur Beanstandung.

Der Aufsichtsrat billigt den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss 2014, der damit gemaR § 172 AktG festgestellt ist.

ltzehoe, den 30. Marz 2015
DER AUFSICHTSRAT

Dr. F. Hagedorn
Vorsitzender
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